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Kam putuji nase penize

Kam se dostanou penize, které ukladame na ucet nebo investujeme? A mohou nase finan¢ni
rozhodnuti ovliviiovat klima? V lekci zaci odhaluiji, jak funguji banky, investi¢ni fondy

a finan¢ni trhy, zkoumaji, jaké projekty financni instituce podporuji, a diskutuji o tom, jakou
roli mohou hrat finance v feSeni i prohlubovani klimatické zmény. Prostfednictvim prace

s realnymi pfiklady si vytvareji vlastni nazor na odpovédné investovani a vztah mezi penézi,
ekonomikou a budoucnosti na8i planety.

Délka: 90 min
Predméty: Vychova k ob&anstvi (ZSV), Ekonomie
Vék: SS, VS, dospéli
Typ: lekce
Vytvoreno: fijen 2026
Autofi:  Mgr. Pavel Ehrlich (Clovék v tisni)

Pomucky: Cesta jedné koruny (Priloha 1), Finanéni detektivové - pracovni list
(Priloha 2), Investi¢éni vyzva - pracovni list (Pfiloha 3), mobilni telefon,
tablet, nebo PC, pfistup k internetu, projektor (volitelné), flipchart nebo
tabule, fixy

Vzdélavaci Z&ak a zakyné:
cile:

e popiSe, jak mohou penize ulozené v bance souviset
s financovanim projektl, které ovlivauiji klima.

e O0VEri, zda tvrzeni bank a investi¢nich fondl o jejich odpovédném
pfistupu k Zivotnimu prostifedi odpovidaji dostupnym informacim.

e zduvodni vlastni investi¢ni rozhodnuti s ohledem na mozné
finanéni, spolecenské a environmentalni disledky.

Postup:

1. Kam jdou moje penize? (10 minut)
Napiste na tabuli nasledujici otazku:

‘Kdyz dnes vioZim 1 000 K¢ na svuj ucet, kde budou moje penize za mésic?”

Nechte zaky nékolik minut samostatné pfemyslet, zapisujte jejich napady na tabuli
a spolecné tak vytvorte myslenkovou mapu.

Mohou se objevit napfiklad tyto odpovédi:
e v bance,
e Vv trezoru,

e na mém Uctu,
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pujcené jinym klientiim,
investované do firem,
investované na finanénim trhu,

pouzité na hypotéky, atp.

Otazky k reflexi:

Myslite si, Ze banka pouze uchovava nase penize?
Jak a na ¢em banka vydélava?

Ma klient moZnost ovlivnit, co se s jeho penézi déje?

INFOBOX:

Banky vydélavaji zejména na trocich z pljcek. Vétsina penéz uloZzenych

v bankach tedy neleZi nevyuzita. Banky je vyuZivaji k poskytovani Gvéru

a financovani rliznych ekonomickych aktivit, zejména spotrebniho (napf.
nové auto) a investi¢niho charakteru (hypotéky na bydleni). Pfi poskytovani
uvérd tak banky vlastné vytvareji nové penize.

2. Cesta jedné koruny (10 minut)

Vytvofite pfibéh jedné koruny (fetézec krokll) od okamziku, kdy ji €lovék ulozi do banky, az do
chvile, kdy financuje konkrétni projekt v€etné jeho dusledku. KartiCky sefadte od shora dol(,
nebo zleva doprava, podle toho, jak se vam to bude libit. Dulezité je jejich spravné poradi.

Rozdélte Zaky do skupin po 5-6. Kazda ze skupin obdrzi jednu ze dvou sad karti¢ek. Karticky
(Priloha 1) nastfihejte a zamichejte kazdé skupiné zvlast. Prvni 4 kartiCky jsou schvalné
stejné.

Varianta A: Penize kon&f u fotovoltaiky — student Adam

Adam vloZi na ucet 10 000 K¢&

Banka hleda projekty, které mize financovat
Energeticka firma zada o uvér

Banka schvali financovani projektu

Na bytovém domé vznikne fotovoltaicka elektrarna
Dam vyrabi ¢ast elektfiny ze slunce

Omezi se vyuzivani fosilnich paliv a klesaji emise CO.

Klimaticka zména se zpomaluje

Varianta B: Penize koné&i u uhelné elektrarny — studentka Zuzana

Zuzana vlozi 10 000 K¢& na udet

Banka hleda projekty, které mize financovat
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e Energeticka firma zada o uvér

e Banka schvali financovani projektu

e Firma modernizuje uhelnou elektrarnu

e Elektrarna vyrabi vice elektfiny z uhli

e Do ovzdusi se dostavaji dalsi emise CO.
e Klimatickda zména se dale prohlubuje

Porovnejte a vyhodnotte praci vSech skupin. Poté diskutujte nad nasledujicimi otazkami:

Reflexe (5 min)
e Kdo rozhoduje o tom, kam penize smérfuji?

e Jaké dopady mohou mit jednotliva rozhodnuti?
e Je mozZné podle vas oddélit finance od dopadu na Zivotni prostiedi?

e Jake investice, které jsou svou povahou ,proklimatické®, znate? A které naopak ne?
Uvedte pfiklady.

Kli¢ové sdéleni:

Kdo vlastné rozhoduje o tom, zda penize skonci u fotovoltaiky, nebo u uhelné elektrarny? Do
velké miry sama banka, ale svym zpusobem také jeji zakaznik. Zalezi také na tom, v jakém
staté Zijete, kde sidli vaSe banka a kolik ¢asu vénujete svym financim. | v bance se Ize
domluvit na konkrétnim typu produktu &i investice. Pravé otazkou, kam maji penize smérovat
a jaké dusledky to ma, se zabyva odpovédné, nebo také etické investovani.

3. Finanéni detektivové (30 minut)

Uvod

Své penize nemusite ukladat jen do bank, kde budou ,lezet* na spoficich uctech. Muzete je
investovat a mnohdy s vy$8im vynosem zhodnotit prostfednictvim investi¢nich podilovych
fondl, nebo stale popularnéjsich fondd ETF.

INFOBOX:

Burzovné obchodovatelny fond, znamy pod zkratkou ETF (angl.
Exchange-Traded Fund), je typ investi¢niho fondu, ktery sdruzuje penize
mnoha investord a nakupuje za né kos aktiv (napf. akcie, dluhopisy nebo

komodity). Tento fond se nasledné chova jako jedna velka spolecnost, jejiz
cenné papiry se volné obchoduji na burze stejné jako bézné akcie. PFi
investovani do ETF kupujete akcie fondu (v Cestiné se Casto pouziva i pojem
podily, ale z technického a pravniho hlediska jde o akcie fondu - angl.
shares).

Rada bank a investiénich fond(i dnes tvrdi, Ze podporuje udrzitelny rozvoj a omezuje
negativni dopady na klima. Odpovédné (nékdy také etické nebo udrzitelné) investovani se
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fidi principy ESG, které banky zahrnuji do svého kazdoro&niho hodnoceni prostfednictvim
tzv. ESG reportd. Zkratka ESG pochazi z anglickych slov Environment, Social a Governance
a hodnoti, jaky dopad maji investice na Zivotni prostfedi, spole€nost a zpUsob fizeni firem.
Investofi tak nesleduji pouze finanéni vynos, ale také SirSi disledky svych rozhodnuti. ESG
neznamena pouze ochranu klimatu. Pfesto pravé investice do fosilnich paliv (uhli, ropa, plyn)
patfi mezi nej¢astéji diskutované pfiklady investic, které jsou z pohledu ESG problematické.
Jak ale poznat, co je skuteCny zavazek a co pouze marketing?

Zadani

V uvodu jsme se bavili o tzv. udrzitelném investovani (ESG). Banky a velké investi¢ni
spoleénosti (jako napr. BlackRock v USA, nebo Conseq v CR) rozhoduji o tom, kam budou
smérovat biliony korun, eur €i dolart. Vasim ukolem bude stat se financnimi detektivy

a zjistit:

e Jakou instituci (banku nebo fond) reprezentujete.

e Jak instituce prezentuje svuj pfistup ke odpovédnym investicim.
e Jaké dlikazy pro sva tvrzeni instituce zverejiuje?

e Jaké investice nebo projekty podporuje.

e Jaka rizika nebo rozpory Ize v jeji/jeho strategii najit.

e Zda byste této instituci svéfili své penize.

Na zavér kazda skupina b&éhem 2 az 3 minut pfedstavi ostatnim vysledky svého patrani
a odpovi na diskusni otazku.

Rozdéleni skupin

Rozdélte zaky do skupin po 5-6 zacich. Idealné&, aby mohli pracovat s internetem, mobilnimi
telefony, tablety nebo PC. Kazda skupina ziska jednu instituci. Kterou, jim dopfedu
neprozrazujeme. Pocet skupin a tedy i instituci Ize snizit. Je vS8ak vhodné, aby v nich zlstala
alesponi jedna z bank a oba dva fondy. Rozdejte do skupin pracovni list (Pfiloha €. 2).

A) Ceska spofitelna

B) Komercni banka

C) Globalni indexovy fond (napf. MSCI World, nebo S&P100)
D) Investic¢ni fond zaméfeny na ESG

Skupina A: Ceska spofitelna
Claim: ,Na8im poslanim je spoluvytvaret silngjsSi a udrzitelnéjsi spole€nost, kterou tvofi
financné zdravi, vzdélani a sebevédomi ob&ané a firmy.*

Na zakladé informaci na internetu zjistéte:
e Jakou reprezentuje instituci?
e Jak vysvétluje pojem ,udrzitelngjSi spoleénost?
e Uvadi konkrétni klimatické cile a projekty?

e Zvefejiiuje informace o investicich a financovani a jak?
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Otazka k diskusi: Jaké informace byste potfebovali znat, abyste poznali, zda banka své
poslani skutecné pini?

Skupina B: Komer&ni banka
Claim: ,Zmirfujeme dopad nasi ¢innosti na zivotni prostfedi.”
Na zakladé informaci na internetu zjistéte:
e Jakou reprezentuje instituci?
e Jak definuje ,pozitivni dopad“?
e Jaké typy projektl financuje a jsou mezi nimi klima-adaptacni?
e Jaka data zvefejiuje a je mozné si je ovefit?

Otazka pro diskusi: Jak pozname rozdil mezi sloganem a skutecnou strategii a jaké
informace k tomu potiebujeme?

Skupina C: Klasicky globalni indexovy fond

Vyberte bézny globalni indexovy fond nebo burzovné obchodovatelny fond (napf._S&P 100
nebo_MSCI World), ktery nesleduje ESG kritéria a snazi se co nejvérnéji kopirovat vyvoj
svétového akciového trhu z pohledu ziskovosti. Studentim poskytnéte odkaz na stranky
fondu nebo jeho factsheet (informacni list fondu) a zadejte jim at’ vyhledaji:

e Jakou reprezentuje instituci?
e Do jakych sektor( a firem investuje?
e Jsou z portfolia nékteré firmy nebo sektory zcela vyfazeny? Pokud ano, jaké?

e Jsou v portfoliu zastoupeny spole¢nosti z oblasti fosilnich paliv, tabakového nebo
zbrojniho primyslu a jaké?

Otazka pro diskusi: Nese investor odpovédnost za firmy ve svém fondu nebo portfoliu,
i kdyZ si je sam nevybral?

Skupina D: ESG investi¢ni fond

Vyberte eticky investi¢ni podilovy fond nebo burzovné obchodovatelny fond (napf._ MSCI
World SRI UCITS ETF nebo_ MSCI USA CTB Enhanced ESG UCITS ETF). Dejte studentim
k dispozici odkaz na stranky fondu nebo vytisknete tzv. factsheet a zadejte jim, at vyhledaiji:

e Jakou reprezentuje instituci?
e Do ¢eho investuje (sektory a firmy)?
e Jsou mezi nimi technologické spole¢nosti, a jaké?

e Jsou z portfolia nékteré firmy nebo sektory zcela vyfazeny? Pokud ano, jaké?

Predstaveni vysledku a reflexe (10 minut)

Skupiny postupné prezentuji k jakym zavérim dosly, jak moc bylo slozité se dostat

k pozadovanym informacim, resp. je najit v pfedlozenych materialech. Co dalSiho se jim
povedlo dohledat a co zaznamenaly do pracovnich listd. Zodpovi otazku do diskuse, ktera se
tyka jejich skupiny. Na odpovédi by se méli ¢lenové skupiny shodnout.
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Otazka k reflexi: MiZe byt investice zdroveri vynosna i Setrna ke klimatu a mély by byt
vynosy a dopady na klima stejné ddleZitymi Kritérii?

4. Investi¢ni vyzva (15 minut)

Kazda skupina obdrzi nasledujici zadani. Pfedstavte si, ze mate k dispozici 10 miliont K&.
Vasim cilem je investovat je na 10 let a sestavit investi¢ni portfolio, které bude pfinaset vynos
a soucasné bude respektovat ESG hlediska a celkovy dopad na klima. Penize rozdélte mezi
vybrané oblasti a vysvétlete poté, jakym zplsobem jste uvazovali, pro€ jste investici rozdélili
pravé takto, jaka rizika jste zohlednili a jaké dopady vaSich investic oCekavate.

INFOBOX:

ESG (z anglického Environment, Social, Governance) je zptisob hodnoceni
firem, ktery ukazuje, Ze Uspéch v podnikani se neméfi jen financnim ziskem,
ale i odpovédnosti vici svétu. Tento ramec sleduje tfi hlavni oblasti: Zivotni

prostredi (jak moc firma zatézuje planetu a klima, nebo zda Setfi energii),
spolec¢nost (jak férové se chova ke svym zaméstnancim a zdkaznik(im) a
fizeni podniku (zda je jeji vedeni poctivé, transparentni a odmita korupci).
Banky a investori dnes podle ESG principl rozhoduji o tom, komu pUjci

budoucnost.

Piehled kategorii k investovani (v pracovnim listu):

e Obnovitelné zdroje energie
e Alkohol a tabak

e Energetické uspory budov
e \efejna doprava

e Technologické inovace

e Ropny pramysl

e Stavebnictvi a nemovitosti
e Té&zba a zpracovani uhli

e Letecka doprava

e Zbrané a obrana

e Vyzkum genetickych modifikaci

K rozdéleni investic, vyhodnoceni pfinosu a rizik a naslednému klima-etickému indexovani
(Skala 0-10) pouzijte pracovni list (Pfiloha €. 3). Kazda ze skupin poté prezentuje sva
rozhodnuti vysledky. Lektor si mize pfipravit jednoduchou matici na tabuli, nebo promitnout
pracovni list na tabuli a priibézné zapisovat vysi investic a index do tabulky. Po skon&eni
prezentaci sec¢te vSechny investice a spocita primérny index klimatického dopadu.
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Otazky k reflexi:

1. Jakeé pro vas bylo rozhodovat se mezi vysokym financnim ziskem (napf. ropa, zbrané,
tabak) a ochranou klimatu Ci etiky? Kde to ve skupiné nejvic skfipalo?

2. Pokud by vsechny banky a fondy na svéte investovaly pfesné tak jako nase tfida, jak
by svét vypadal za 10 let?

3. Mlyslite si, Ze odvétvi jako ropa a uhli budou stale tak vynosna jako dnes i za 25 let?
Proc¢ ano/ne?

5. Zavérecna reflexe (10 minut)

Na podlahu nebo tabuli vytvofte Skalu. Poproste studenty at’ reaguji na tvrzeni tak, ze se
postavi na Skalu od 1 do 10 podle toho, zda s nim souhlasi nebo ne, kde 1 = rozhodné
nesouhlasim a 10 = rozhodné& souhlasim.

»Za své uspory nesu odpovédnost, a to i za to, jak a do ¢eho jsou investovany.”
Otazky k reflexi:

e (o vds béhem lekce nejvice pfekvapilo?

e MuzZe mit bézny clovék vliv na svét prostrednictvim svych penéz?

e Kdo nese nejvétsi odpovédnost za dopady investic?

e Proc¢ si myslite, Ze néktefi lidé uprednostriuji celospolecCensky pfinos na ukor
osobniho zisku?




	Kam putují naše peníze 
	1. Kam jdou moje peníze? (10 minut) 
	2. Cesta jedné koruny (10 minut) 
	Varianta A: Peníze končí u fotovoltaiky – student Adam 
	Varianta B: Peníze končí u uhelné elektrárny – studentka Zuzana 
	Reflexe (5 min) 
	Klíčové sdělení: 
	3. Finanční detektivové (30 minut) 
	Úvod 
	Zadání 
	Rozdělení skupin 
	Skupina A: Česká spořitelna 
	Skupina B: Komerční banka 
	Skupina C: Klasický globální indexový fond 
	Skupina D: ESG investiční fond 
	Představení výsledků a reflexe (10 minut) 
	4. Investiční výzva (15 minut) 
	5. Závěrečná reflexe (10 minut) 


	 

